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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par les statuts et Assemblée Générale, nous

vous présentons notre rapport relatif & I’exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

. le contrdle des comptes annuels de la société International Technologie Sélection, tels qu’ils
sont joints au présent rapport,

. lajustification de nos appréciations,

. les vérifications et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’ Administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également &
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants exposés dans I’annexe concernant les conventions générales comptables et, notamment
la continuité d’exploitation, qui sont appliquées dans le cadre de I’ouverture d’une procédure de
redressement judiciaire et d’une période d’observation de 6 mois décidées par un jugement du
Tribunal de Commerce de Paris en date du 14 septembre 2009 et mentionnés en § 4.5 de
I’annexe.

II - Justification des appréciations

En application des dispositions de D’article L.823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Comme mentionné dans la premiére partie de notre rapport, la note a) de ’annexe expose les
conventions générales comptables appliquées pour 1’élaboration des comptes annuels.




Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes suivis par votre société, nous avons
vérifié le caractére approprié des méthodes comptables et des informations comptables
fournies dans les notes de ’annexe.

Nous nous sommes notamment assurés que le principe de continuité d’exploitation pouvait
étre retenu au regard de 1’ouverture d’une procédure de redressement judiciaire et une période
d’observation de 6 mois décidés par le tribunal de Commerce de Paris en date du 14
septembre 2009.

Les notes b) et 1.1 de ’annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives au
traitement comptable de la valorisation du fonds de commerce.

Les notes e) et 1.3 de I’annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives a la
valorisation des stocks par votre société.

Dans le cadre de notre appréciation des reégles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes et des informations comptables
fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

IIX - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d’ Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 15 octobre 2009

ARCADE AUDIT
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
des Commissai. Comptes

Repregentée par
Sydngy CHARBIT
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BILAN ACTIF

INTERNATIONAL TECHNOLOGIE SELECTION : 31 décembre 2008

\
ACTIF (EUR) NOTES |

e | o | s || senocens
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets et droits similaires 11 114 649 104 787 9862 1766
Fonds commercial 11 5882 000 1532 859 4349141 5882 000
Autres immobilisations incorporelles 1.1 190 000 60 000 130 000 135 500
Avances et acomptes
6 186 649 1697 646 4 489 003 6 019 266
Immobilisations corporelles
Terrains |
Constructions 1.1 3613 1626 1087 2710
Installations techniques, matériel & outillage 1.1 44 952 15313 29639 11573
Autres immobilisations corporelles 1.1 98 932 65 095 33837 76 624
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
147 497 82034 65463 90 907

immodbilisations financieres
Participations 11 150 000 83 000 67 000 110 033
Créances rattachés a des participations

Autres titres immobilisés

Préts 1.1 800 800 1500
Autres immobilisations financiéres 11 39993 39993 38 162
190 793 83000 107 793 149 695

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 6 524 939 1862 680 4 662 259 6 259 868

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
Encours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises 1.3 1668 233 924 612 743621 642 167
Avances & acomptes versés sur commande 1.4 3589
Créances

Clients et comptes rattachés 1.4 4 694 766 236 782 4 457 984 3619916

Autres créances 1.4 2242111 224211 1248 434

Capital souscrit et appelé, non versé
Divers

Valeurs mobiliéres de placement 1.5 65 001 65 001 169 988

Disponibilités 1.5 56 899 56 899 701617

Charges constatées d'avance 1.6 63 756 63 756 723711
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 8 790 766 1161394 7 629 372 7 109 422
TOTAL GENERAL 15315705| 3024074] 12291631 13 369 200

envois Clause de réserve de propriété

(1) dont droit au bail Immobilisation:

(2) part & moins d'un an Stocks

(3) part & plus d'un an Créances
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BILAN PASSIF

INTERNATIONAL TECHNOLOGIE SELECTION : 31 décembre 2008

PASSIF (EUR) NOTES EXERCICE N EXERCICE N-1
Capital social ou individuel (1) dont versé : 462 302 2.1 462 302 462 302
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 21 7 442 358 7 442 358
Ecart de réévaluation (2) dont écart d'équivalence :
Réserve légale (3) 21 3 700 3700
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (3) dont (*) :
Autres réserves
Report a nouveau 2.1 -3 749 391 -3 262 789
Résultat de I'exercice 21 -2 416 424 -486 601
Subventions dinvestissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES TOTAL (1) 1742 545 4158 970
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées ]
AUTRES FONDS PROPRES TOTAL(ll)
Provisions pour risques 2.2 96 372 502 743
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES TOTAL (lll) 96372|| 502743
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (6) 2.3 4 347 908 3532810
Emprunts et dettes financiéres divers dont (**) : 23 161515 161515
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 25 1052 467 531016
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 2725 667 3454 460
Dettes fiscales et sociales 1203 664 246 244
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 25 961 495 779 237
Produits constatés d'avance (5) 2295
DETTES (5) et COMPTE DE REGULARISATION TOTAL(IV) 10 452 714 8707 577
Ecart de conversion passif TOTAL (V)
TOTAL PASSIF 12 291 631 13 369 290

Renvois
(1) Ecart de réévalaution incorporé au capital
Réserve spéciale de réévaluation
2)|Ecart de réévaluation libre
Réserve de réévaluation (1976)
(3) Dont réserve réglementée des plus-values & fong terme
(5) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an

(6) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de et CCP

* Réserve relative a I'achat d'oceuvres originales d'artistes vivants
** Emprunts participatifs
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RESULTAT DE L'EXERCICE (Partie 1)

INTERNATIONAL TECHNOLOGIE SELECTION : 31 décembre 2008

Rubriques Notes Exercice 2008 Exercice 2007
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 3.1 18 988 982 7907 087
Production vendue de services 3.1 146 539 780781
Chiffre d‘affaires net 19 135 521 8 687 868
Production stockée
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
Reprise sur amortissements et provisions, transfert de charges 1299 113 2124872
Autres produits 3.2 57 405 65 539
PRODUITS D'EXPLOITATION 20 492 039 10 878 279
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 3.3 17 238 074 6 636 478
Variation de stock (marchandises) -347 117 1842 289
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes (3) 3.3 1976 762 1190 477
Impéts, taxes et versements assimilés 109 708 26 649
Salaires et traitements 647 996 163 583
Charges sociales 207 347 56 138
Dotation aux ammortissements sur immobilisations 3.4 122 546 64 085
Dotations aux provisions sur immobilisations 34
Dotations aux provisions sur actif circulant 3.4 1012 152 610 791
Dotations aux provisions pour risque et charges 34 11 985
Autres charges 3.5 42 648 47 722
CHARGES D'EXPLOITATION 21 022 100 10 638 212
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION -530 061 240 067
Autres intéréts et produits assimilés 36 108 11476
Reprises sur provisions financiéres 3.6 9967 40673
Différences positives de changes 3.6 1650 4103
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 3.6 6238
PRODUITS FINANCIERS 36 17 963 56 252
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 3.6 53 000 74 431
intéréts et charges assimilés 36 262 411 156 039
Différences négatives de changes 3.6 2183 51445
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 3.6 317 594 281915
2 - RESULTAT FINANCIER -299 631 -225 663
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -829 692 14 404
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RESULTAT (Partie 2)

INTERNATIONAL TECHNOLOGIE SELECTION : 31 décembre 2008

Rubriques Notes Exercice 2008 | | Exercice 2007
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 37 1750 2 000
Produits exceptionnels sur opérations en capital 3.7 120 000
Reprises sur provisions exceptionnelles 3.7 114 250
PRODUITS EXCEPTIONNELS 3.7 1750 236 250
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 3.7 25957 56 788
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 3.7 29 665 669 467
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 3.7 1532 859 11 000
CHARGES EXCEPTIONNELLES 3.7 1588 481 737 255
4- RESULTAT EXCEPTIONNEL -1 586 731 -501 005
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise [
Impéts sur les bénéfices 3.8
TOTAL DES PRODUITS 20511752 11 170 781
TOTAL DES CHARGES 22928 176 11 657 382
5 - BENEFICE OU PERTE 2416 424 -486 601
-2 416 424 -486 601
Renvois

(1) Dont produits nets partiels sur opérations & long terme

(2) Dont produits de locations immobiliéres

(2) Dont produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs
(3) Dont crédit-bail mobilier

(3) Dont crédit-bail immobilier

(4) Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antérieurs
(5) Dont produits concernat les entreprises liées

(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées

(6bis) Dont dons faits aux organismes d'intérét général
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Préambule

L'exercice social clos au 31 décembre 2008 a une durée de douze mois

Le total du bilan de I'exercice avant affectation du résultat est de 13 369 290 €.
Le résultat net comptable est une perte de 2 416 424 €.

Faits caractéristiques de la période

Le développement de I'activité de vente de téléphonie mobile (hors abonnement) qui s'établit a
11,78 M€,_a fortement contribué a la croissance du chiffre d’affaires en 2008.

Cette activité a faible marge qui avait été initiée pour profiter d’'une fenétre d’opportunité sur les pays
du Maghreb, est ralentie depuis le mois de novembre dernier et ne sera pas poursuivie en 2009.

Au cours de 'année 2009, la Société s'attachera a développer son activité principale d'avertisseurs de
radar a laquelle elle cherche a associer la vente d'une « assurance permis » lancée début Mai.

Cette offre de service présente I'avantage de ne pas demander la constitution d'un stock et la
possibilité de la récurrence des primes d’assurance.

Pour faire face a une conjoncture difficile, la société a procédé au cours du premier trimestre & une
réduction de ses colts de structure.

Regles et Méthodes comptables

a) Principes comptables généraux

Les comptes annuels relatifs a la période du 1er Janvier 2008 au 31 décembre 2008 ont été établis en
Euros conformément aux dispositions législatives et réglementaire actuellement en vigueur en France,
en particulier celles préconisées par le PCG 1999 (reglement n° 99-03 du Comité de la
Réglementation Comptable, homologué par 'arrété du 22 juin 1999).

Les reglements CRC 2002-10 relatif & 'amortissement et a la dépréciation des actifs et CRC 2004-06
relatif a la définition, la comptabilisation et I'évaluation des actifs, sont d’application obligatoire pour les
exercices ouverts a compter du premier janvier 2005. L'application de ces réglements n’a nécessité
aucun retraitement.

Dans le cadre de la revue réguliere des durées d’amortissement des biens, au cours de I'exercice
2008, les différentes immobilisations amortissables n'ont pas fait I'objet d’'un allongement de leur
durée d’amortissement.

La société ITS n'a pas identifi¢ de composant sur les immobilisations qu’elle détient.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases :

- continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre
- indépendance des exercices

Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
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L'absorption de la société EOL a été réalisée par voie de confusion de patrimoine, conformément a
I'article 1844-5 du Code Civil. Cette opération a été comptabilisée conformément aux dispositions du
Réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004.

La cléture au 31 décembre 2008 a une durée de 12 mois recouvrant la période du ter janvier au 31
décembre 2008.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.

Aucun changement de méthodes n’est intervenu par rapport a I'exercice précédent.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

b) Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue :

Logiciels 2 ans
Site Internet 2a5ans

Descriptif de la dépréciation du fond de commerce

La dépréciation du fond de commerce a hauteur de 1 532 860 euros a été calculée comme chaque
année sur les deux critéres qui sont le chiffre d'affaires et I'EBE ; en effet pour 'année 2008 a été
prise en compte I'hypothése d'un futur chiffre d'affaires de 7 000 000 euros pour un EBE de 200 000
euros spécifiquement dédié a I'activité de ventes d’avertisseurs de radars légaux du type INFORAD.
La variation entre la valorisation a fin 2007 et celle calculée avec les montants précédemment cités
ont donc donné une dépréciation de 1 532 860 euros pour au final aboutir a un fond de commerce a
4 350 000 euros.

c) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition {prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou & leur colit de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la  durée
de vie prévue :

Agencements et aménagements divers 10 ans
Agencements et aménagements des constructions 5ans
Matériel industriel 4310 ans
Matériel de transport 43a5ans
Mobilier 6 ans
Matériel de bureau et informatique 3a4dans

d) Immobilisations financiéres

Les titres de la société EOL, précédemment en immobilisations financiéres, sont extournés de ce
poste suite a I'absorption de cette société par ITS (cf. note 1.1).
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Le prix d’acquisition des parts de la société VENDOME.COM figure en immobilisations financiéres.
Une dépréciation, a hauteur de la perte de I'exercice 2007, a été constatée pour faire face a un
éventuel risque de perte de valeur de cette filiale.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de dép6t de garantie. Elles sont inscrites au
bilan pour leur valeur d’entrée dans le patrimoine de I'entreprise.

e) Stocks

Les colts de revient utilisés pour la valorisation des stocks relevent d'une méthode stable d'aprés le
colit moyen pondéré pour les deux sociétés.

Le prix de revient des marchandises comprend si il y a lieu le colt d’achat des marchandises en
dollars aux fabricants étrangers (cours du dollar & la date de dédouanement), le co(it des transitaires,
les frais de douane et les frais d’approche (frais de SAV, colt de I'assurance transport, honoraires de
contrble des marchandises, frais de stockage, redevance DIVX). Un prix de revient unitaire est calculé
pour chaque référence a l'intérieur de chaque commande.

Les inventaires sont réalisés selon la méthode de l'inventaire permanent et la société a assuré un
inventaire physique annuel au dernier jour ouvrable de I'exercice comptable.

Les marchandises sont dépréciées en fonction de leur prix de vente estimé a la date de cléture.
f) Evaluation des créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur de réalisation est inférieure a la valeur nominale.

En particulier, pour I'appréciation de la valeur d'inventaire des postes clients, les soldes dus a la
cléture font I'objet d’'un examen individuel et les provisions et avoirs a établir nécessaires sont
constatés s'il apparait un risque de non recouvrement ou d’avoirs contractuels.

g) Créances et dettes en devises

Conformément a la réglementation CNC n°67 de novembre 1987, les charges et produits en devises
sont enregistrés pour leur contre valeur a la date de I'opération.

Au cours de l'exercice, les gains et pertes de change sur achats et stocks sont respectivement
comptabilisés en produits et charges d’exploitation conformément a la réglementation en vigueur.

Les dettes, créances, disponibilités libellées en monnaies étrangéres figurent au bilan sur la base du
cours de change du dernier jour de I'exercice. La différence résultant de cette évaluation est inscrite
en écart de conversion actif et/ou passif.

h) Disponibilités et Valeurs Mobiliéres de Placement
Les liquidités disponibles en banque et en caisse ont été évaluées a leur valeur nominale.

Les valeurs mobiliéres de placement ont été comptabilisées a leur valeur d’acquisition. Les cessions
sont enregistrées en application de la méthode FIFO (premier entré — premier sorti). A la cléture de
I'exercice, aprés avoir comparé, pour chaque catégorie de ftitres, la valeur d'inventaire et le codt
d’entrée, il est constitué, si nécessaire, une provision pour dépréciation égale au montant des moins-
values latentes. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

i) Mode de détermination de la provision pour risques

La provision pour risque comprend une provision pour garanties apres-vente d'une durée de 3 années
piéces et main d’ceuvre, consentie par la société sur certaines ventes de produits DVD portable. En
raison de l'arrét progressif de cette activité, et en application de I'article 314-2 du PCG, la société
évalue, depuis 2006, cette provision sur la base des frais de personnel pour le service aprés vente,
des achats de marchandises nécessaires pour remplacer les marchandises sous garanties, des frais
de stockages et des frais de réexpédition. La part consommée de cette provision a été reprise.
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Sur les marchandises GPS anti-radars, le service aprés-vente est pris en charge par le fabricant. Par
contre, la société autorise certains de ses clients a Iui retourner leurs invendus. Le risque de retour fait
donc I'objet d’'une provision déterminée de la fagon suivante :

- Calcul d'un taux de retour sur la base de I'historique de la facturation annuelle ;
- Ce taux est appliqué aux ventes des trois derniers mois de I'exercice comptable ;
- La provision correspond a la marge sur ces ventes.

La société provisionne également les risques de perte de change sur ses dettes et créances en
devise en fonction du cours des monnaies a la cl6ture de 'exercice.

j) modalités de comptabilisation du chiffre d’affaires

Les modalités de comptabilisation du chiffre d’affaires sont conformes aux principes comptables
généralement admis en France, a savoir :

- la créance nait lors de I'échange des consentements et devient certaine quant a son principe
et a son montant lors du transfert de propriété. Dans ce cas, la créance devenant certaine,
elle est enregistrée.

- la vente est parfaite et la propriété acquise de droit a I'acheteur a I'égard du vendeur dés que
I'on est convenu de la chose et du prix quoique la chose n'ait pas encore été livrée ni le prix
payé, ceci étant en accord avec I'article 1583 du Code Civil.

Pour ce qui concerne la société, les produits sont considérés comme vendus des lors gu'ils ont été
commandés, livrés (Bon de livraison émargé) et facturés.

Dans le cadre de certains contrats commerciaux avec la grande distribution, la société peut étre
amenée a enregistrer des retours de produits ou des remises futurs probables sur des bases
contractuelles et statistiques et comptabilise des avoirs a établir pour les montants correspondants.

k) Report en arriere des déficits
La société a opté pour le report de ses déficits fiscaux sur les bénéfices non distribués des trois

exercices précédents ayant donné lieu a un paiement effectif d’'Imp6t sur les Sociétés en respect de
I'article 220 quinquies du CGil.

1) Indemnités de départ a la Retraite

Le montant des droits acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ a la retraite, est
déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte d'un pourcentage de probabilité de
présence dans I'entreprise a I'age de Ia retraite.

Compte tenu de la date de création récente de la société et de I'age moyen peu élevé du personnel, le
montant des engagements n'est pas significatif, la société n'a pas donc pas estimé ni comptabilisé
son engagement en matiére de départ a la retraite.

m) Divers

Les autres composantes du bilan et du compte de résultat sont évaluées et présentes selon les
normes comptables et fiscales généralement admises.
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Notes sur les principaux postes du bilan

1 -BILAN ACTIF

1.1 — Immobilisations (valeur brute)

Diminutions
Yaleurlk'urutfe des Virements |Cessions et| Yaleur.!?rutg des
EUR [mmoblllxsatlons Acquisitions|de poste a|mises hors @moblllsa}tlons
au début de . a la fin de
I'exercice poste service l'exercice
Logiciels - brevets - concessions-droits similaires 19 649 95 000 114 649
Fonds commercial 5882 000 5882000
Autres postes d'immobilisations incorporelles 190 000 190 000
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6091 649 95 000 6 186 649
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agenc- et aménag- des constructions. 3613 3613
Installations techniques, matériel et outillage industriel | 5426 5426
Installations générales, agencements, aménagements divers 37 378 2148 39 526
Matériel de transport 46 500 46 500
Matériel de bureau et informatique 35512 2551 38 063
Mobilier 14 369 14 369
Immobilisations corporeiles en cours
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 142798 4699 147 497
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 150 000 150 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 39 662 1131 40793
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 189 662 1131 190 793
TOTAL GENERAL 6424109| 100830 6524 939

Lors de I'absorption par confusion de patrimoine (TUP) de la société EOL, un « mali », correspondant
a la différence entre la valeur d'actif des titres EOL détenus et le montant des capitaux propres de
cette filiale, d'un montant de 6 431 468 € a été reconnu.

Sur la base de tests de valorisation fondés sur des multiples du chiffre d'affaires et de I'excédent brut
d’exploitation, ce mali a été affecté au fonds commercial a hauteur de 5882 000 €. Le solde a été
comptabilisé dans le résultat exceptionnel.

Le poste « participations » correspond aux parts sociales représentant la totalité du capital de la
société VENDOME.COM.

Les capitaux propres de la filiale s’éléve a -61 765 euros et le résultat du dernier exercice 2008 clos
est une perte de 59 363 euros. La filiale Venddme.com a cédé son droit au bail sur les locaux situés a
Paris pour un total de 120 000 euros.

Le poste « Dépét et cautionnements versés » concerne essentiellement la garantie sur loyer.
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1.2 - Immobilisations (amortissements)

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

Montant des

Montant des

Fonds de commerce

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agenc- et aménag- des
constructions

Installations techniques, matériel et outillages indistriel
Installations générales, agencements, aménagements
divers

Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique
Mobili

TOTAL GENERAL

124 274

723
5435

443
9900
11 247
2395

. " Reprises " dont
amortissements | Dotations de amortissements
EUR au début de |'exercice Iqeexer i alafin de L?:;r:'e
I'exercice CIC€ | pexercice ineaf
Logiciels - concessions - brevets 17 883 86 904 104 787 | 53904
1532 859 1632 859

1626
7 605

7708
32 391
27 822

4 882

1 655 406

177

723
5435

443
9900
11247
2395




INTERNATIONAL TECHNOLOGIE SELECTION - Etats financiers du 01/01/08 au 31/12/08

1.3 - Stock et En-Cours

GPS et accessoires 967 589 240 848 726 741 532 874 193 867|
Origami-lecteurs DVD-combi 700 644 683 764 16 880 98 899 -82 019
Accessoires 0 10 393 -10 393

Total 1668 233 924 612 743 621 642 166 101 455

Les stocks d’Origami, Combi GPS — Lecteurs DVD et de lecteur de DVD ont été évalués sur la base
de leur prix de vente, lequel tient compte de décotes importantes par rapport & leur co(t d’achat.

1.4 - Etat des créances

1.4.1 - Créances clients

Clients 3383 324 87 540 3295 785 3052 264 243 521

Clients douteux 178 494 149 242 29252 29 252 0

Factures a établir 1132 948 1132 948 538 401 594 547
Total 4 694 766 236 782 4 457 985 3619917 838 068

Clients 3383324 3383324 0
Clients douteux 178 494 0 178 494
Factures a établir 1132948 1132948 0

Total 4 694 766 4516272 178 494

Clients

3383324

100%

963 857
28%

2158 843
64%

1.4.2 - Autres créances

Fournisseurs - Avances et acomptes versés 0 3589 -3 589
Fournisseurs débiteurs 73739 73739 0 73739
Remboursement assurances & recevoir 0 130 000 -130 000
Créances fiscales et sociales 1949 214 1949 214 809 442 1139772
Autres produits a recevoir 219 158 219 158 308 993 -89 835

Total 2242 111 0 2242111 1252 024 990 086

Les créances fiscales sont composées essentiellement de la TVA collectée au titre des acquisitions
intra-communautaire pour 977 511 euros, d’une créance de carry-back pour 323 029 euros, d’'un
crédit de TVA en attente de remboursement pour 342 564 euros et d’un crédit de TVA & reporter pour

141 603 euros.
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Fournisseurs - Avances et acomptes versés 0 0
Fournisseurs débiteurs 73739 73739
Remboursement assurances a recevoir 0 0
Créances fiscales et sociales 1949 214 1949214
Autres produits a recevoir 219 158 219 158
Total 2242111 2242111 0 0

1.5 - Etat de la trésorerie et des valeurs mobiliéres de placement

VMP 65 001 169 988
Trésorerie 56 899 701 617

Total 121 900 871605

1.6 - Etat des charges constatées d’avances

zzo0e
Charges constatées d'avance 63 756 723 711
Total 63 756 723 711

Les charges constatées davance au 31/12/2007 sont principalement liées a une opération
promotionnelie avec un distributeur qui s’est dénouée au mois de février 2008.

2 - BILAN PASSIF

2.1 - Tableau de variation des capitaux propres

Situation au 1er janvier 2007 462 302 7 461 403 3700 454 556 4664615
Augmentation de capital 0
Prime d‘émission -19 045 -19 045
Dividendes distribués 0
Résultat -486 601
Situation au 31 décembre 2007 462 302 7 442 358 3700 454 556 4 158 970
Augmentation de capital 0
Prime d'émission 0
Dividendes distribués 0
Résultat -2 416 423
Situation au 31 décembre 2008 462 302 7442 358 3700 454 556 1742 545

La société n’a pas procédé a une distribution de dividendes depuis sa création.

Le capital social est composé de 9 246 033 actions d’'une valeur nominale de 0,05 euros.
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2.2 - Provisions pour risques

Provision pour garantie donnée aux clients 361 475 339 088 22 387
Provision pour retours 44 804 11 985 44 804 11985
Provisions pour perte de change 34 464 34 464 o]
Autres provisions pour risques et charges 62 000 62 000

Total 502 743 11985 418 356 96 372

La provision pour garantie : elle correspond a la garantie aprés-vente d’'une durée de 3 années piéces
et main d’ceuvre, consentie par la société sur certaines ventes de produits ITS Label. En raison de
larrét progressif de l'activité lecteur DVD et en application de l'article 314-2 du PCG, la société a
estimé cette provision en évaluant des frais de personnel pour le service apres vente, des achats de
marchandises nécessaires pour remplacer les marchandises sous garanties, des frais de stockages et
des frais de réexpédition.

La provision pour retours correspond & I'évaluation, sur des bases statistiques, du risque de perte de
marge du fait des facilités de retour accordées a certains clients de la grande distribution.

La provision pour pertes de change : comptabilisée pour un montant de 11 985 €, elle correspond aux
pertes de change latentes sur les comptes fournisseurs.

Le licenciement de I'ancien responsable commercial de la société, fait I'objet d'un litige pendant
devant le Conseil des prud’hommes de Paris. La provision dotée en 2007 n'a pas évoluée.

Hormis ces provisions et ce passif éventuel, il n'existe, & la fin de I'exercice, aucun litige ou
contentieux significatif susceptible de donner lieu & constatation d'une provision.

2.3 - Dettes financiéres

CEn Euros.
Emprunts auprés des établissements de crédit 1784 393 254 981 1529 412 2274827
Comptes courants 123 415 123 415 123 415
Découverts bancaires 404 672 404672 253 845
En cours de mobilisation 2 158 843 2158 843 1004 138
Dépét et cautionnement regus 38 100 38100 38 100
Total 4 509 423 2980011 1529412 9 3694 325

Le compte courant concerne le financement apporté a la société par Mr Guidicelli et Mr Haurais dans
le cadre de son démarrage. Ce compte courant n’a pas été rémunéré depuis la création de la société.

2.4 - Dettes fournisseurs

Fournisseurs et comptes rattachés 2193 239 2691619 -498 380
Fournisseurs-Effets a payer 14 318 0 14 318
Factures a recevoir 518110 762 840 -244 730

Total 2725 667 3454 459 -728 792
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Fournisseurs et comptes rattachés 2193 239 2193 239
Fournisseurs-Effets a payer 14 318 14318
Factures & recevoir 518 110 518110
Total 2725667 2 725 667 0 0

2.5 - Autres dettes (y compris acomptes regus sur commandes en cours)

Clients - Avances et acomptes regus 1 052 467| 531015 521 452
Clients créditeurs 609 581 88 832 520 749
Créditeurs divers 240 10 000 -9 760
Clients - Autres avoirs 0 96 392 -96 392
Avoirs & établir - Remise fin d'année 351673 567 883 -216 210
Autres charges a payer 0 16131 -16 131

Total 2013961 1310253 703 708

Clients - Avances et acomptes regus 1052 467 1052 467
Clients créditeurs 609 581 609 581
Créditeurs divers 240 240
Clients - Autres avoirs 0 0
Avoirs & établir - Remise fin d'année 351673 351673
Autres charges a payer 0 0
Total 2013961 2013 961 0 0
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Notes sur les principaux postes du compte de résultat

3.1 - Chiffres d’affaires

Ventes de marchandises

Progression du e d'affaires sur exercice de 12 mois

11081 895
Total| 18 988 982] 7907 087] 11 081 895] 140% |

Décomposition du chiffre d'affaires par type de marchandises
s

g Edr : fariatio
Origami - Combi GPS - Lecteurs DVD - Lecteurs DVD 73774 389934 -316 160 -81%
Téléphonie 11 781 979 1957 685 9824294 502%
Marchandises INFORAD 6 803 479 5 540 502 1262 977 23%
Accessoires 329 750 18 967 310783 1639%
Total 18 988 982 7907 087 11081 894 140%

Le Chiffre d'affaires de ventes de marchandises 2008 se répartit géographiqguement de la maniére
suivante :

e France : 6607 339€

e Etranger 112 381 643 €

Production vendue de services

Décomposition de la production vendue de services
- : s ) _ Variation: -~
Emailing 17 534 651 543 -634 009
Refacturations diverses 129 005 129 238 -233
Total 146 539 780 781 -634 242 -81%

ITS a acquis en 2006 un fichier de base de 200 000 données qualifiée pour 120 000 €, et I'a exploité
dans le cadre d'opérations d’emailing. Cette activité marginale a été interrompue en 2008. Des
refacturations de charges administratives, de management et de frais de location sont par ailleurs
pratiquées envers des sociétés qui occupent une partie des bureaux du siége social et du personnel.

3.2 - Autres produits

Indemnités d'assurances pergues 0 0
Redevances 0 53 905
Différence de réglement et d'avoirs 57 405 11 634

Total 57 405 65 538
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3.3 — Charges d’exploitation

Achats de marchandises

Achats de marchandises Origami - Combi GPS -

Lecteurs DVD - Lecteurs DVD 0 -15216 15216

Frais de douane 0 6129 -6 129

Gains et pertes de change sur achats 52 780 42 540 10 240

Achat de marchandises INFORAD 5 882 051 4742 007 1140 044

Achat de Téléphones 11 303 243 1861017 9442 226
Total 17 238 074 6636 478 10 601 596

Transport - Autres 149 273 63 420 85 853
Charges Service Aprés ventes 20 304 220 025 -199 721
Frais de stockage 14 229 28 416 -14 187
Marketing 572 481 666 881 -94 400
Autres charges courantes 1220475 211735 1008 740

Total 1976 762 1190 477 786 285

Le montant total des honoraires du Commissaire aux comptes figurant au compte de résultat au titre

de I'exercice 2008 s’éléve a 34 milliers d’euros.

3.4 — Dotations d’exploitation

B SRR
|- 3111212608

Dotations aux amortissement et dépréciations sur :
Immobilisations incorporelles 92 404 50 568 41 836
Immobilisations corporelles 30 142 13517 16 625
Dépréciation pour risque sur matériel vendu (SAV) 11 985 0 11 985
Dépréciation pour risque sur clients douteux 87 540 30 324 57 216
Dépréciation des stocks de marchandises 924 612 580 467 344 145
Total 1146 683 674 876 471 807

La dépréciation pour risques sur matériel vendu correspond a l'engagement de garantie des

marchandises vendues envers les clients.

La dépréciation des stocks de marchandises correspond principalement & « I'usure technologique »

des marchandises.
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3.5 — Autres charges

Redevance sur procédés utilisés 295 -914
Participation Eco Taxe 3119 11072
Rémunération copie privée 0 6 448
Pertes sur créance irrecouvrables 0 9453
Charges diverses 39 234 21662

Total 42 648 47 722

3.6 — Résultat financier

Interéts sur comptes & terme et comptes bancaires 108 3 061 -2 953
Escomptes obtenus 0 0 0
Porduits nets sur cessions de VMP 6 238 8414 2176
Reprise / dépréciation risque de change 9 967 40673 -30 706
Gains de change 1 650 4103 -2 453
Produits financiers 17 963 56 251 -38 288

Charges d'intérets 232 496 142 011 90 485
Dotation / dépréciation financiére 53 000 74 431 -21 431
Escomptes accordés 29915 14 028 15 887
Perte de change 2183 51445 -49 262
Charges Financiéres 317 594 281914 35680

Résultat financier -299 631 -225 663 -73 968

3.7 — Résultat exceptionnel

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0 o] 0
Produits sur exercices antérieurs 1750 2000 -250
Produits exceptionnels sur opérations en capital 0 120 000 -120 000
Reprises de provisions 0 114 250 -114 250
Produits Exceptionnels 1750 236 250 -234 500

Charges exceptionnelles sur opération de gestion 0] 39600 -39 600
Amendes, Pénalités 4513 1215 3298
Charges sur exercices antérieurs 3444 15973 -12 529
VNC des éléments d'actifs cédés 0 120 000 -120 000
Dotations sur provisions pour risques et charges 1532 859 11 000 1521 859
Autres 47 865 549 467 -501 802
Charges Exceptionnelles 1 588 481 737 255 851 226

Total -1 586 731 -501 005 -1085726

La société ITS a cédé en 2007 a son prix d’achat, soit 120 000 €, une base d’adresses email, par

suite de la décision d'arréter I'exploitation de cette base.
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Le poste « autres charges exceptionnelles » de I'exercice 2007 correspondait a la partie du mali de
confusion de patrimoine de EOL qui n’a pas été inscrite en « fonds commercial ».

3.8 — Impots sur les sociétés (1.S.)

Carry Back - Impots sur les sociétés - IFA

323 029

323 029

Résultat Exploitation -530 061 33,33% -176 687
Résultat Financier -299 631 33,33% -99 877
Résultat Exceptionnel -1 586 731 33,33% -528 910
Réintégrations et déductions Fisc. 20 794 33,33% 6 931
Résultat Fiscal -2 395 629 33,33% -798 542

TOTAL

La société a opté en 2006 pour le report en arriere des déficits fiscaux. Elle n'a pas dégagé de
créance supplémentaire de report en arriere au cours du présent exercice, l'intégralité de la base
utilisable ayant été consommée.

Autres éléments d’information

4.1 — Autres engagements hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES
§ Achats de devises a terme (USD) 0 278 605 -278 605
§ Hypothéques et nantissements 6 000 000 0 6 000 000
§ Complément de prix 2007 sur titres EOL Néant Néant
§ Autres 65 000 65 000
Total 6 065 000 278 605 5 786 395
ENGAGEMENTS RECUS
§ Avals et cautions
§ Lock up sur action ITS NE NE
§ Autres
Total 0 0 0

NE = Non Eval

uable
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Sur le crédit de 2 000 000 euros fait au crédit agricole en 2006 la banque a pris en nantissement
100% des titres de la cible a savoir les 3 125 titres de la société Electron On Line a la valeur nominale
de 1 920 euros soit une valeur estimative totale de 6 000 000 euros.

Montant du gage : 2 000 000 euros
Durée du gage : durée du crédit & savoir 60 mois & compter du 28 décembre 2006.

« Suite ala TUP entre ITS et EOL les parts sociales de EOL n'ayant plus lieu d’étre voici les nouvelles
garanties prises par la banque :

- Nantissement du Fond de Commerce de la société ITS LABEL.
- Nantissement des SICAV a hauteur de 65 000 euros.

4.1.1 — Achat de devises a terme :

La société a procédé a la revente des dollars a terme a échéance au taux de 1,29.

4.1.2 — Complément de prix sur titres EOL :

Il était prévu, sous certaines conditions, dans le Protocole d’acquisition des titres de la société EOL,
un complément de prix payable sous certaines conditions, et en particulier celle d'un résultat 2007
supérieur a 1 million d’euros. Cette condition n'ayant pas été remplie, la clause de complément de prix
est caduque et il n’existe plus d’engagements résiduels a ce titre depuis le 31 décembre 2008.

4.1.3 - Lock-up des actions ITS Label :

Les associés d’EOL qui viendront a détenir des actions ITS Label émises en rémunération de leur
apport s’engageront a ne pas, sans 'accord préalable et écrit d'ITS Label, offrir, céder, nantir ou
transférer de quelque maniére que ce soit :

- La totalité des actions qu’ils détiendront pendant une durée de 1 an courant a compter du 29
décembre 2006,

- Alissue de la premiére période de blocage, 2/3 des actions qu’ils détiendront pendant une
nouvelle période de 1 an courant a compter de la date d’expiration de cette premiere période
de blocage,

- Alissue de la deuxiéme période de blocage, 1/3 des actions qu'ils détiendront pendant une
nouvelle période de 1 an courant a compter de la date d’expiration de cette deuxiéme période
de blocage,

- Alissue de la troisieme période de blocage, les associés pourront enfin disposer librement du
solde des actions attribuées en rémunération de leurs apports.

Cet engagement de conservation sera caduc de plein droit et prendra fin automatiquement en cas de
garantie de cours sur les actions de la société consécutive a I'acquisition de la majorité des droits de
vote ou du capital par une personne agissant seule ou de concert.

4.2 — Passif éventuel

Le licenciement d'un cadre commercial de la société, fait 'objet d’un litige qui a été jugé au tribunal
des prud’hommes de Paris.

A la cloture de I'exercice 2008, la société a maintenu une provision de 62 K€ au titre de ce litige
correspondant aux indemnités réclamées.
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4.3 — Effectif

Cadres 3 6
Non Cadres 14 13
TOTAL 17 19

4.4 — Droit individuel a la formation en France

La loi n° 2004-391 du 4 mai 2004 relative a la formation professionnelle dispose que les sociétés
frangaises accordent a leurs salariés un droit individuel d'une durée de vingt heures minimum par
année civile cumulable sur une durée maximale de six ans et au terme de ce délai et a défaut de son
utilisation I'ensemble des droits reste plafonné a cent vingt heures.

Aucune charge a payer n'a été comptabilisée dans les exercices 2007 et 2008, en application de I'avis
2004-F du 13 octobre 2004 du comité d'urgence du CNC.

4.5 — Evénements postérieurs a la cléture

Changement de la composition du Conseil d’Administration :

Lors des réunions du 11 février 2009 et du 13 mars 2009, le Conseil d’Administration a pris acte des
démissions de Messieurs Franck ROSSET et Joél FAJERSTAIN de leurs fonctions d’administrateur
avec effet a compter du 5 février 2009 pour Monsieur Franck ROSSET et a compter du 10 mars 2009
pour Monsieur Joél FAJERSTAIN.

Monsieur Franck ROSSET avait notifié a la Société le 5 février 2009, sa démission pour raison d’'un
cumul de mandats sociaux.

Monsieur Joél FAJERSTAIN avait notifié a la Société le 10 mars 2009, sa démission pour raisons
personnelles.

Le Conseil d'administration n'a pour linstant procédé a aucune cooptation en vue de leur
remplacement.

Cession du bail commercial de Ia filiale Vendéme.com :

Dans le cadre de la politique de réduction des colts de I'entreprise, la filiale Vendéme.com a cédé son
droit au bail en Février 2009 sur les locaux situés a PARIS (1er arrondissement), 15 rue Danielle
CASANOVA.

Quverture d'une procédure de redressement judiciaire :

La Société indique qu’elle continue a supporter un endettement bancaire significatif de I'ordre de 3,9
millions d’euros et que les négociations qu'elle a initiées en vue de restructurer cette dette n'ont a ce
jour pas abouties.

La Société a donc été conduite a effectuer le 1er septembre dernier une déclaration de cessation des
paiements auprés du Tribunal de Commerce de PARIS qui a décidé, par jugement en date du 14
septembre 2009 d’ouvrir une procédure de redressement judiciaire.

Dans le cadre de la procédure de redressement judiciaire, International Technologie Selection
bénéficiera d’une période d'observation de 6 mois.

La SCP VALLIOT-LE GUERNEVE-ABITBOL représentée par Maitre LE GUERNEVE a été désignée
en qualité d’administrateur judiciaire, avec pour mission d’assister la direction de la société au cours
de cette période, pendant laquelle I'activité commerciale devrait se poursuivre normalement.

Aucun autre événement important n'est survenu entre la date de cléture et la date a laquelle 'annexe
sociale est établie.



